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NAZEV:

Prevod akcii SATT a.s.

ANOTACE:

I}lévrh ceny za pfevod avkcil’ spoleCnosti SATT as., se sidlem Okruzni 1889/11, PSC 591 01,
Zdar nad Sazavou, ¢ast Zdar nad Sazavou 3, 1ICO 607 49 105

NAVRH USNESENI:
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Mésta na Moravé a Dolni Rozinky navrh ceny za odkup akcii spolecnosti SATT a.s. se sidlem
Okruzni 1889/11, PSC 591 01, Zdar nad Sazavou, ¢ast Zdar nad Sazavou 3, 1ICO 607 49 105
ve varianté Z1 a Z3.

Starosta mésta Mistostarosta mésta Tajemnik M&U
Odbor majetkopravni Usek tajemnika a spravy M&U | Odbor finan&ni
Odbor komunalnich sluzeb Odbor rozvoje a tzemniho Odbor stavebni
planovani
Odbor Skolstvi, kultury a sportu | Odbor socialni Odbor ob&ansko-spravni a 0ZU
Odbor dopravy Odbor Zivotniho prostredi Odd. spravy mést. lest a rybniku
Oddéleni informatiky Odd. finanéni  kontroly  a | Méstska policie
interniho. auditu
Projektovy koordinator Krizové fizeni Technicka sprava budov mésta

Zpracoval: mistostarosta mésta Predklada: mistostarosta mésta




Nazev materialu:

Podet stran: 5

Pocet pfiloh: O

Popis
Pfevod akcii spole¢nosti SATT a.s., se sidlem Okruzni 1889/11, PSC 591 01, Zdar nad Sazavou,
¢ast Zdar nad Sazavou 3, 1ICO 607 49 105

Geneze pripadu

mést jako akcionafd ve spolednosti SATT a.s.. Tuto skutednost oznamily méstu Zdar nad
Sazavou, jako nejvétsimu akcionafi spoleénosti SATT a.s., se sidlem Okruzni 11, 591 01 Zdar nad
Sazavou. V navaznosti na toto rozhodnuti podnikly obé mésta kroky k zadani vypracovani
znaleckého posudku, ktery by mél stanovit hodnotu spole€nosti v pfipadé jejiho prodeje. Tim doSlo
k ocenéni i jednotlivych obchodnich podild. S ohledem na skuteénost, Ze mésto Zd'ar nad Sazavou
je nejvétsi akcionar spole€¢nosti SATT a.s., navrhlo vedeni mésta také zadani zpracovani
znaleckého posudku, stanovujici hodnotu spole¢nosti v pfipadé jejiho prodeje. Tim by doSlo ke
srovnani hodnoty spole€nosti pomoci vice znaleckych posudkl, a k objektivnéjSimu posouzeni
hodnoty spoleénosti.

Zastupitelstvo mésta na svém zasedani dne 23.3.2017 pfijalo nasledujici usneseni:

Zastupitelstvo mésta povéfuje mistostarostu mésta Ing. Josefa Klementa k zadani vypracovani
znaleckého posudku, ktery stanovi hodnotu spoleénosti SATT a.s., ICO 60749105, se sidlem
Okruzni 1889/11, 591 01 Zd'ar nad Sazavou, ¢ast Zdar nad Sazavou 3, v pripadé jejiho prodeje.

Tento posudek vypracoval ing. Juran, stim, Ze hodnota majetkova (Substanéni hodnota) byla
stanovena ve vySi 241 156 tis. K& a hodnota stanovena vynosovou metodou byla stanovena ve
vysi 71.814 tis. K&.
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na Moravé a Dolni Rozinky.

VSechny strany se shodly, Zze maji zajem na spoleném feSeni ukonceni akcionarské ucasti mésta
akcionar() ve spole¢nosti SATT a.s., a to spolec¢né ke stejnému datu se soucasnym finanénim
vyporadanim v§ech minoritnich akcionaru.
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Zastupci mésta Zdaru nad Sazavou piislibili tuto variantu projednat v Radé mésta Zaru nad
Sazavou s tim, Ze nasledné budou informovat zastupce minoritnich akcionafl o vysledku véetné
pfipadného predloZeni vlastniho navrhu ze strany mésta Zd'aru nad Sazavou.

Zastupci minoritnich akcionait pfislibili nasledné projednat vysledek z jednani Rady mésta Zdaru
nad Sazavou ve svych zastupitelstvech s tim, Ze nasledné budou informovat zastupce mésta
Zdaru nad Sazavou o vysledku projednani.

Zastupci minoritnich akcionaft i majoritniho akcionare deklarovali zajem na FeSeni problematiky
formou dohody.



Na nasledném jednani, které se uskutecnilo dne 3.10.2017 probéhla diskuse o prodeji podill
posudky, se kterymi se z&stupci na jednani seznamili.

Zastupci mésta deklarovali zajem na odkupu akcii shora uvedenych akcionafru s tim, Ze navrhli
k jednani tyto varianty:

Varianta 1A — odkup 20 % akcii (ze zbyvajicich 38,3 %) za cenu 40 mil. K& s tim, Ze tato ¢astka by
byla vyplacena akcionarim po podpisu smluv

Varianta 1B — odkup 20 % akcii (ze zbyvajicich 38,3 %) za cenu 45 mil. K€ s tim, Ze tato Castka by
byla zaplacena ve splatkach v pribéhu 5 let

Zastupci mésta konstatovali, Zze je mésto pfipraveno jednat o smluvnim zajisténi (opci) na odkupu
zbyvaijicich 18,3 % akcii, které by mésto Zdar nad Sazavou mélo moznost odkoupit po uplynuti 5
let.

Varianta 2 — odkup 38,3 % akcii za cenu 65 mil. K& s tim, Ze tato Castka by byla zaplacena ve
splatkach v prabéhu 5 let.

Navrh mésta Nové Mésto na Moravé na prodej akcii spole¢nosti SATT a.s.

Varianty prodeje akcii SATT a.s. - navrh NMnM ¢. Al

varianta A - 3 roky (hodnota dle posudku ZR)

Velké Mezirici Dolni RoZinka NMNM
1. rok 11 977.0 6 833.0 11 977.0 30787.0
2. rok 11 977.0 6 833.0 11977.0 30787.0
3. rok 11 978.0 6832.0 11 978.0 30 788.0
celkem 35932.0 20 498.0 35932.0 92 362.0

Varianty prodeje akcii SATT a.s. - navrh NMnM €. A2
varianta B1 - 5 let (hodnota dle posudku ZR + trok 1,5% p.a.)

Velké Mezirici Dolni RoZinka NMNM
1. rok 7 402.0 42225 7 402.0 19 026.5
2. rok 7 402.0 42225 7 402.0 19 026.5
3. rok 7 402.0 42225 7 402.0 19 026.5
4. rok 7 402.0 42225 7 402.0 19 026.5
5. rok 7 402.0 42225 7 402.0 19 026.5
celkem 37 010.0 211125 37 010.0 95132.5

Varianty prodeje akcii SATT a.s. - navrh NMnM ¢. A3
varianta C1 - 8 let (priimérna hodnota vsech posudkt + turok 1,7% p.a.)

Velké Mezifici Dolni RoZinka NMNM
1. rok 5358.5 3057.0 5358.5 13774.0
2. rok 5358.5 3057.0 5358.5 13774.0
3. rok 5358.5 3057.0 5358.5 13774.0




4. rok 5358.5 3057.0 5358.5 13774.0
5. rok 5358.5 3057.0 5358.5 13774.0
6. rok 5358.5 3057.0 5358.5 13774.0
7. rok 5358.5 3057.0 5358.5 13774.0
8. rok 5358.5 3057.0 5358.5 13774.0
celkem 42 868.0 24 456.0 42 868.0 110 192.0
Varianty prodeje akcii SATT a.s. - navrh NMnM ¢. A4
1. rok 43953 2507.4 43953 11 298.0
2. rok 4395.3 2507.4 4395.3 11 298.0
3. rok 43953 2507.4 43953 11 298.0
4. rok 4395.3 2507.4 4395.3 11 298.0
5. rok 43953 2507.4 43953 11 298.0
6. rok 43953 2507.4 43953 11 298.0
7. rok 4395.3 2507.4 4395.3 11 298.0
8. rok 43953 2507.4 43953 11 298.0
9. rok 4395.3 2507.4 4395.3 11 298.0
10. rok 43953 2507.4 43953 11 298.0
celkem 43 953.0 25 074.0 43 953.0 112 980.0
Varianty prodeje akcii SATT a.s. - névrh ZR €. B1
14.90% 8.50% 14.90%
Velké Mezirici Dolni RoZinka NMNM

18472.4 7 186.4 4 099.6 7 186.4

18472.4 7 186.4 4 099.6 7 186.4

18472.4 7 186.4 4 099.6 7 186.4

18472.4 7 186.4 4 099.6 7 186.4

18472.4 7 186.4 4 099.6 7 186.4

241 154.0 92 362.0 35931.9 20498.1 35931.9




Navrh mésta Zd'aru nad Sazavou na thradu ceny akcii spoleénosti SATT a.s.

Varianty prodeje akcii SATT a.s. - navrh ZR €. Z1

14.90% 8.50% 14.90%
Velké Mezifici Dolni RoZinka NMNM
26171.7 10181.7 5 808.3 10181.7
26171.7 10181.7 5 808.3 10181.7
26171.7 10 181.7 5 808.3 10 181.7
205 000.0 78 515.0 30 545.0 17 425.0 30 545.0
Varianty prodeje akcii SATT a.s. - navrh ZR ¢. Z2
14.90% 8.50% 14.90%
Velké Mezifici Dolni RoZinka NMNM
16 852.0 6 556.0 3740.0 6 556.0
16 852.0 6 556.0 3740.0 6 556.0
16 852.0 6 556.0 3740.0 6 556.0
16 852.0 6 556.0 3740.0 6 556.0
16 852.0 6 556.0 3740.0 6 556.0
220 000.0 84 260.0 32 780.0 18 700.0 32 780.0

Varianty prodeje akcii SATT a.s. - navrh ZR €. Z3

Odkup min. 22 % akcii (ze zbyvajicich 38,3 %) za cenu max. 55 mil. K€ s tim, Ze tato cena by byla

vyplacena akcionarim po podpisu smluv.

Navrh mésta Zd'aru nad Sazavou v sobé zahrnuje i nasledujici skuteénosti:

- Nejistd budoucnost ,zdroje“ Zdas a.s. a tim do budoucna mozné vyvolané investice

v oblasti teplarenstvi

- Do kalkulace majetkové metody byly zapo€itany v minulosti pofizované naklady za potrubi

v hodnoté vySSi, nez je soucasna cena potrubi

- Ohrozeni budoucich vynosl zoblasti IT sohledem na nové technologie mobilnich

operatoru (5G) a z toho vyplyvajici nutnosti vySSich investic
- Promita se i minoritni postaveni akcionai

- Cena zohlednuje zjisténé hodnoty, zpracované vynosovou metodou (71 814 tis.KE) i
majetkovou metodou (241 156 tis. KE) a muze se pohybovat v rozmezi téchto dvou hodnot




Navrh reSeni

Moravé a Dolni Rozinky jako navrh ceny za odkup akcii spole€nosti Satt a.s..

PFi projednavani je nutné zvazit navratnost vynaloZené investice a dalSi ekonomickou vyhodnost
této investice.

PfedloZeni zastupitelstvu mésta Zdaru nad Sazavou k rozhodnuti a schvaleni Gplatné nabyti akcii
spole¢nosti Satt a.s. v€etné finan¢niho pInéni, a to na zakladé navrhd, schvalenych zastupci mésta
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Dolni Rozinka o pfipadném prodeji akcii spolednosti Satt a.s. do vlastnictvi mésta Zdaru nad
Sazavou.

Varianty navrhu usneseni
e nejsou

Finan¢ni dopad do rozpoc¢tu mésta

Nakladem rozpoctu bude vydaj ve vysi kupni ceny
PFijmem rozpodtu bude ro¢ni pfijem z dividend ve vysi, stanovené valnou hromadou spolecnosti
Satt a.s.

Stanoviska

Moravé a Dolni Rozinky cenu za odkup akcii spole¢nosti Satt a.s. ve varianté Z1 a Z3.

Predkladatel dale upozoriuje, ze navrzeni zmén, dodatkd &i odchylek ze strany zastupcl Velkého
jednani o vySi ceny za odkup akcii spoleCnosti Satt a.s.. AZ do okamziku podpisu/uzavreni
smlouvy o Uplatném pievodu akcii spoleénosti Satt a.s. neni mésto Zd'ar nad Sazavou nabidkou
vazano. Vysledky jednani pfedchazejicich uzavieni smlouvy povazuje predkladatel za nezavazné.
Mésto Zdar nad Sazavou nenese zadnou odpovédnost za pfipadné ukonéeni nebo preruseni
jednani o smlouvé o uplatném pievodu akcii spoleénosti Satt a.s. do vlastnictvi mésta Zd'aru nad
Sazavou, a to bez ohledu na jeho divod. Na tuto skuteénost budou upozornéni i zastupci Velkého
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