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Zhodnoceni spravy finanénich prostredkl FSFP firmou Conseq a. s.
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Nazev materialu: Zhodnoceni finanénich prostredkt FSFP

Podet stran: 8

Pocet pfiloh: 4

Popis

e ZM dne 23.3.2017 schvalilo uzavieni smlouvy s Conseq Investment Management,
a. s., Rybna 682/14, Praha 1, 1C:266 42 671 na zhodnoceni finanénich prostfedki
FSFP ve vysi 20 mil. KE. Finan¢ni prostfedky na ucet spravce byly pfevedeny 19. 5.
2017.
Prehled zhodnoceni financ¢nich prostiedkt viz Priloha €. 1
Na tomto portfoliu byla od listopadu 2017 do ledna 2019 vykazovana ztrata
k vloZzenym prostfedkum.
O stavu finan¢nich prostfedkd na uvedeném portfoliu bylo informovano ZM dne 21.
6. 2018 s usnesenim:. Zastupitelstvo mésta po projednani bere na védomi
zhodnoceni financnich prostiedkt mésta za obdobi 06/2017 — 05/2018.

Od 1. 1. 2019 do 23. 10. 2019 byly finan&ni prostfedky zhodnoceny o 500 tis. K& od
vlozZeni, resp. 707 tis. K& od propadu.

Navrh reSeni
Nastavit okamzity stop stav na urcitou vySi portfolia a jeho zhodnoceni — pf. 20.300 tis. K&
a dale:
Varianta 1 - PokraCovat ve stavajici smlouvé viz pfiloha €. 1
Varianta 2 — C4st 50 % portfolia ponechat ve stavajicim produktu (Conseq municipalni
portfolio — konzervativni), Cast - 50 % prevést do investiCnich nastrojl viz
navrh Conseq.
Varianta 3 - Prevést veSkeré financni prostfedky a realizovat pfedpokladané
zhodnoceni na portfoliu slozeném z vice investiénich nastroj(



Volné finanéni prostfedky mésta k 30.9. 2019

v tis.K&

Stavy spravcu portfolia k 1.1.2019

Sherbank 15 650
J+T Bank TV 15 105
J+T Money OPF 15 545
Conseq 19 825
CSOB 39 362
Spravci portfolia celkem 105 487
Stavy spravcu portfolia k 30.9. 2019

v tis. KE

Sberbank 1,05 od 8.3.2019, 1,3 od 24.5.2019 15770
J+T Bank TV - 1,2 s vypovédi 3M 15183
J+T Money OPF 16 015
Conseq 20491
CSOB, 25.100,52%, 3/2019 0,7 % 4 454
Finan€ni prostfedky celkem 71913
Stav portfolia k 1.1. 2019 105 487
pfevod do rozpoctu -35 109|
prevod z rozpoctu 0
zustatek 70 378
stav k 30.9.2019 71913
zhodnoceni 1535
pouziti v rozpoctu 35109
Klafar 9681
Revitalizace sportovni zony 7 940
Svermova - rekonstrukce hfigté 6 817
Rekonstrukce vodarny 10671



30.10. 2019

(ONSEQ

Jméno a pfijmeni klienta
Datum uzavieni smlouvy
Cislo smlouvy

Nazev investice

Produkt

Investi¢ni ucty - CONSEQ

Mésto Zd'ar nad Sazavou

27.4.2017

9601547096

Conseq municipalni portfolio - konzervativni
Private Invest / PI_Konzervativni_3

Vklady po odecteni vybérii a poplatki celkem
Celkova hodnota portfolia

20 000 000,00 CZK
20 536 066,95 CZK (24.10.2019)

Stav investicniho uctu

Investicni nastroj, ISIN Pocet Cena

Conseq Private Invest
konzervativni portfolio
CZ0008474178

Fondy fondii dluhopisové

18 809 367,0000 1,09 CzZK

CzK 0,0600 1,00 CZK

Penézni zlstatky

Trzni hodnota celkem v méné Sménny Trzni hodnota v
inv. nastroje kurz zakladni méné
20 536 066,89 CzK CZK/CZK 20 536 066,89 CzZK
1,0000
20 536 066,89 CZK
CZK/CZK
0,06 CZK 10000 0,06 CZK
0,06 CZK

UPOZORNENT: Tento vypis byl pofizen z internetové aplikace spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. Data z této aplikace nemuseji byt
zcela aktualni, stejné jako v nich mohou chybét nékteré operace, jako napf. nezauctované prichozi platby, nevypofadané obchody, nezalctované
poplatky apod. Data na tomto vypisu jsou divérna a jsou uréena vyhradné klientu uvedenému v zahlavi tohoto vypisu, resp. jeho zakonnému

zastupci, resp. uvedenému investi¢nimu zprostredkovateli.

https://www.conseq.cz/client_account.asp?account=452032&type=invest

m


https://www.conseq.cz/client_account.asp?account=452032&type=invest&sort=name
https://www.conseq.cz/client_account.asp?account=452032&type=invest&sort=holding
https://www.conseq.cz/client_account.asp?account=452032&type=invest&sort=price
https://www.conseq.cz/client_account.asp?account=452032&type=invest&sort=valuation
https://www.conseq.cz/client_account.asp?account=452032&type=invest&sort=convert-rate
https://www.conseq.cz/client_account.asp?account=452032&type=invest&sort=base-valuation
https://www.conseq.cz/fund_detail.asp?fund=1725&type=invest
https://www.conseq.cz/page.asp?page=82
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pro klienta:
pro portfolio:

Uplynuly pocet dni od zacatku periody:
Aktualni hodnota fizenych finan¢nich aktiv (30.09.2019):

Zhodnoceni

Finan¢ni aktiva pfijata k fizeni:

Primérny objem Fizenych financnich aktiv:
Skuteény hruby vynos:

% (p. a.) - objemoveé vazené ----

% (p. a.) - Casové vazené

% (p. a.) - Benchmark

% (p. a.) - Floor ==--

Posledni mésic
01.09.2019

20466 472,29

20 466 472,29

28 214,05

0,14% (1,68%)

0,14% (1,68%)

(
(

)
)

Vykonnost v periodé

ZHODNOCENi PORTFOLIA

za periodu:

01.07.2019 - 30.09.2019

Mésto Zd'ar nad Sazavou

ZdarMe 779 1

92
20 494 686,34
Od pocatku periody Od pocatku spoluprace
01.07.2019 19.05.2017
20 255 807,38 20 000 000,00
20 255 807,38 20 000 000,00
238 878,96 494 686,34

1,18% (4,68%)
1,18% (4,68%)
-()
-()

2,47% (1,04%)
2,47% (1,03%)
(

)
()

Vykonnost v mésici
0,20% -

0,15% -
0,10% -
0,05% -

0,00% -+~

0.)‘
&>

Vykonnost od pocatku spoluprace

-0,05% -

-0,10% -

Conseq Investment Management, a.s., Burzovni palac, Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, tel.: (420) 225 988 222, fax: (420) 225 988 285, www.conseq.cz
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Zhodnoceni (3 mésice - 1 rok)
Finanéni aktiva pfijata k fizeni:

Primérny objem Fizenych finan¢nich aktiv:

Skuteény hruby vynos:
% (p. a.) - objemoveé vazené ----

% (p. a.) - Casové vazené
% (p. a.) - Benchmark
% (p. a.) - Floor ==--
Vykonnost za 3 mésice
1,40% -
1,20% -
1,00% -
0,80% -
0,60% -
0,40% -
0,20% -
0,00% r r
01.07.2019  01.082019  01.09.2019

Zhodnoceni (2 - 5 let)
Finanéni aktiva pfijata k fizeni:

Primérny objem fizenych finanénich aktiv:

Skuteény hruby vynos:
% (p. a.) - objemoveé vazené ----

% (p. a.) - Gasové vazené
% (p. a.) - Benchmark
% (p. a.) - Floor =---
Vykonnost za 2 roky

4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00% -
0,00% r—r—T—
1w w
2,00% -
3,00% -

S

3 mésice
01.07.2019
20 255 807,38
20 255 807,38
238 878,96
1,18% (4,68%)
1,18% (4,68%)
-()
-()
Vykonnost za 6 mésict
2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -
0,50% -
0,00% + y IV
0,50% -
N\ S N\ S S N\
P & & & S
Q\@‘ Q\@ Q\Qro Q’\é\ Q\§b Q’\@
2 roky
01.10.2017
19924 762,52
19924 762,52
569 923,82

2,86% (1,42%)
2,86% (1,42%)

-(9)
-(-)

6 mésict
01.04.2019
20 065 832,78
20 065 832,78
428 853,56
2,14% (4,26%)
2,14% (4,26%)
-()
- ()

ZHODNOCENi PORTFOLIA

1 rok
01.10.2018
19663 312,32
19663 312,32
831 374,02
4,23% (4,23%)
4,23% (4,23%)
- ()
-()

Vykonnost za 1 rok

3 roky
01.10.2016

5 let
01.10.2014

Conseq Investment Management, a.s., Burzovni paléc, Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, tel.: (420) 225 988 222, fax: (420) 225 988 285, www.conseq.cz



Conseq pro mesta a obce — komentar
k portfoliu

Mésto Zdar nad Sazavou

fijen 2019

™
Conseq Investment Management, a. s., Burzovni palac, Rybna 682/14 110 05 Praha 1,
Tel.; +420 225 988 222, Fax: +420 225 988 202, ICO: 264 426 71,

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153 JIZ OD 1994




Conseq Investment Management, a. s.

Dosavadni spoluprace

o Cast volnych prostfedkd mésta Zdar nad Sazavou obhospodafovana spolednosti Conseq v letech
2001 az 2014 s pramérnym zhodnocenim +4,4 % ro¢né.

e Obnoveni spoluprace v kvétnu 2017 vkladem 20 mil. CZK.
e Aktualni hodnota (k 30. 9. 2019) 20.494.686 CZK.
o Prostfedky momentalné umistény do produktu Conseq municipalni portfolio — konzervativni.

e Conseq municipalni portfolio — konzervativni je slozeno pfiblizné z85 % z konzervativni slozky
(statni i korporatni dluhopisy), z5 % z dynamické slozky (akcie) a z 10 % z alternativnich investic
(zemédélska puda, administrativni budovy, primyslové nemovitosti apod.). Jedna se o aktivné
obhospodarované portfolio, slozené ze stovek riznych dluhopist a akcii a desitek rliznych nemovitosti
(vlastnénych prostfednictvim investi¢nich fond().

e Vletech 2017 a 2018 byla vykonnost zejména kvlli historicky nizkym drokovym sazbam mirné
zaporna — konzervativni nastroje pfinasely velmi nizké az zaporné zhodnoceni.

e Vroce 2019 se portfoliu zatim dafi nadprimérné (+3,4 % za prvni tfi Ctvrtleti) predevsim diky
dal8imu uvolnéni ménovych politik hlavnich svétovych centralnich bank (snizovani urokovych sazeb) a
silnému rdstu akciovych trha.

Varianta 1 — pokraé¢ovani v sou¢asném produktu

e Ocekavanou vykonnost stavajiciho portfolia (Conseq municipalni portfolio — konzervativni) ukazuje
nasledujici model. Vychazi z historickych parametrd jednotlivych nastroji a nasSich aktualnich
oCekavani. Pozitivni a negativni scénar je postaven na 95% hladiné spolehlivosti a pro srovnani jej
uvadime v jednoletém, tfiletém a pétiletém investi¢nim horizontu.

e Tabulku lze interpretovat i tak, Zze v horizontu jednoho, tri, resp. péti let by se s 95%
pravdépodobnosti skute€ny vynos nemél odchylit z intervalu vymezeného pozitivnim a negativnim
scénaiem. Vynosy jsou udavany v ro¢nim vyjadfeni a jedna se o priimérny rocni vynos za celé

obdobi.
Horizont
(poc':lezt let) Ocekavany scénar p. a. Negativni scénar p. a. Pozitivni scénar p. a.
1 3,17% -5,48% 11,81%
3 3,67% 0,13% 7,20%
5 3,67% 2,12% 5,12%

e Zmodelu je patrné, ze vykonnost v horizontu jednoho nebo dvou let mlze byt za nepfiznivych
podminek i zaporna a pro takto kratky investi¢ni horizont navrhujeme vyuzit jiné investi¢ni nastroje
(napf. fond Conseq depozitni Plus ukladajici prostfedky u Ceské narodni banky — viz &ast varianty 2
nize).

e Jiz od ffiletého investitniho horizontu se vSak jedna o rozumné konzervativni zplsob ulozeni
prostfedkd mésta, nebot 95 moznych vysledk( ze 100 skon¢i podle tohoto modelu v kladném teritoriu
(i kdyZ vykonnost neni garantovana a bude zaviset na skute€ném vyvoji na finan&nich trzich).

e S vedenim mésta byla na schizce 3. 10. 2019 diskutovana také moznost ¢aste€ného nebo Uplného
prodeje Conseq municipalniho portfolia v pfipadé poklesu jeho hodnoty pod stanovenou referenéni
uroven. Tento prodej neni mozné nastavit automaticky, ale je mozné jej uskutecnit podepsanym
pisemnym pokynem po pfedchozim upozornéni ze strany spole¢nosti Conseq.

¢ Nasledujici nepfiznivé obdobi by v takovém pfipadé bylo mozné pfeckat napf. v jiz zminéném fondu
Conseq depozitni Plus. Tento pfistup ovSem skyta riziko, Ze se nepodafi zainvestovat prostfedky
mésta v€as zpét, aby se vyuzil efekt zpétného navratu k dlouhodobym historickym pramérdm. Jinymi
slovy, Ze nam ,uteCe” rust cen dluhopist (Caste¢né i akcii), ktery by pfedchozi pokles pravdépodobné
dfive nebo pozdé&ji kompenzoval. Reakce na trzni vykyvy je jiZ zabudovana do samotného produktu
Conseq municipélni portfolio — konzervativni — jeho portfolio manazer dynamicky reaguje na aktualni
déni na finan¢nich trzich a upravuje slozeni portfolia tak, aby maximalizoval vynos.
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Conseq Investment Management, a. s.

Varianta 2 — presun ¢asti portfolia

e Smyslem této varianty by byl pfesun volnych penéznich prostfedki mésta ze stavajiciho portfolia do
investiCnich nastroju s vice pfedvidatelnym vynosem.

e Vhodné pro investory, ktefi preferuji vétsi stabilitu vynosi v jednotlivych letech — celkovy ocekavany
vynos je pfitom obdobny jako ve stavajicim portfoliu z varianty 1. Vyhodou je, Ze za standardnich
podminek bude kolisavost této varianty v jednotlivych letech vyrazné nizsi.

e Rizikem je vétsi koncentrace prostiedkii pouze do nékolika dluhopisti — varianta 1 (stavajici
portfolio) obsahuje vice nez pét set rliznych dluhopisti a sedm set raznych akcii, naopak varianta 2
obsahuje pét dluhopist a dva podilové fondy.

e Ocekavany vynos je mozné zvysSit vétSim zapojenim jednotlivych dluhopisd (navrzen podil 5 %
kazdého z nich, kromé zajisténého dluhopisu VSehrdova 2), ¢imz by zaroven dale vzrostlo celkové
riziko portfolia.

e Rozlozeni v ramci varianty 2 by mohlo vypadat takto:

Investiéni nastroj Vaha Pcekavavnyv Datum splatnosti
vynos (roc¢né)
Fond Conseq depozitni Plus 60% 1,6% -
Fond Conseq Realitni 10% 4,0% -
Dluhopis VSEHRDOVA 2 s.r.o. 10% 3,5% 03.10.2022
Dluhopis Equa bank, a.s. 5% 4,0% 26.09.2027
Dluhopis MS - INVEST, a.s. 5% 5,6% 30.11.2022
Dluhopis T-Centrum.CZ, a.s. 5% 6,7% 30.10.2024
Dluhopis Twisto FinCo s.r.o. 5% 7,6% 18.05.2023
CELKEM 100% 2,9%
Emitent / fond Struéna charakteristika

Fond penézZniho trhu, vklady u CNB a komerénich bank,

Fond Conseq depozitni Plus v mens$i mife kratkodobé dluhopisy.

Fond Conseq Realitni Nemovitostni fond.

VSEHRDOVA 2 s.r.0. Dluhopis zajiStény nemovitosti v centru Prahy.

Equa bank, a.s. Komeréni banka plsobici v CR.

Dluhopis MS - INVEST, a.s. Developerska spole¢nost Moravska stavebni - INVEST, a.s.

Sesterska spolecnost Kralovstvi zeleznic a.s., buduje model
zeleznice ve videriském Pratru. Dluhopis s plovoucim
T-Centrum.CZ, a.s. kuponem 6M PRIBOR + 4,5% p. a.

Twisto FinCo s.r.o. Poskytovatel online spotfebitelskych tuveéra.
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Conseq Investment Management, a. s.

KONTAKTY

Conseq Investment Management, a. s.

Rybna 682/14, Praha 1, 110 05

ICO: 26442671

zapsana v OR vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 7153
tel.: (420) 225 988 222, fax: (420) 225 988 202

e-mail: info@conseq.cz, www.conseq.cz

Kontaktni osoby:

Ing. Lukas Vacha
obchodni feditel, institucionalni a privatni klienti

tel.: (420) 225 988 222
e-mail: vacha@conseq.cz

Ing. David Kufa
institucionalni a privatni klienti

tel.: (420) 225 988 222
e-mail: kufa@conseqg.cz

Kazdy investor by mél vzit v Gvahu fadu faktord, zejména o¢ekavany investicni horizont, rizikovy profil, vysi
akceptovatelné ztréty atd. Udaje o vykonnosti jsou pouze pro ilustraci historického chovani a nejsou
zarukou budoucich vynost. Hodnota investic muze rust i klesat a neni garantovana navratnost vioZzenych
prostfedku ¢i vynosu. Jakakoli informace zde obsazena nesmi byt bez pfedchoziho pisemného souhlasu
spolec¢nosti Conseq Investment Management, a. s. poskytnuta treti osobé.

JIZ OD 1994
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